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Wytyczne OECD ws. transakcji finansowych

Wytyczne OECD wydane 11 lutego br. okreslaja najwazniejsze kwestie, ktore nalezy uwzglednia¢ okreslajac
warunki finansowych transakcji kontrolowanych (ich zgodno$¢ z zasada arm’s lenght). Stanowig one
uzupetnienie praktyk wynikajacych z Wytycznych OECD wydanych w 2017 r., wyznaczajacych standard
odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnos$ci dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Wytyczne odnosza sie do transakcji:
e pozyczek wewnatrzgrupowych,

e grupowych systemow zarzadzania ptynnoscia (cash pooling),

e wewnatrzgrupowych gwarancji (w tym wzajemnych),

e hedging'u,
e ubezpieczen wewnetrznych oraz

e transakcji, w ktorych mozliwe jest stosowanie stopy zwrotu wolnej od ryzyka lub stopy zwrotu

skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Krotka charakterystyka Wytycznych dla poszczegolnych transakcji

Pozyczki wewnatrzgrupowe

OkreSlajagc warunki  pozyczek wewnetrznych,
podmioty powigzane w pierwszej kolejnosci
powinny zwroéci¢ uwage na aspekty ekonomiczne
i biznesowe. Oznacza to, ze przed przystgpieniem
do sporzadzenia benchmarku i zidentyfikowania
rynkowego poziomu oprocentowania, nalezy
sprawdzi¢ zasadno$¢ oraz mozliwo§¢ udzielania
pozyczki, np. rynkowos¢ stosunku diugu i kapitatu
wlasnego pozyczkobiorcy czy jego zdolnosc
kredytowa.

Konieczna jest wiec odpowiedz na pytanie: czy
podmiot niepowigzany w danej sytuacji zawarlby
takg  transakcije (udzielitby  finansowania)?
Szczegolnie, ze negatywna odpowiedz na to pytanie
moze przyczyni¢ sie np. do uznania transakcji za
ekonomiczne podniesienie kapitalu podmiotu
powiazanego, ktore nie wystepuje na ,rynku
niepowigzanym”.

W mysl Wytycznych OECD, tak przeprowadzona
analiza wstepna umozliwia stworzenie wilasciwej
analizy cen transferowych. W tym zakresie
podkreslona zostata konieczno$¢ dwustronnej (lub
wielostronnej) analizy, tj. zaréwno od strony
pozyczkodawcy (dostepnosc¢ alternatyw
wykorzystania ~ §rodkéw  finansowych),  jak
i pozyczkobiorcy (poza ww. analizg sytuacji
pozyczkobiorcy nalezy uwzglednic¢ cel pozyczki oraz
rozwazane zrodia jej splaty).

Wazne jest, iz Wytyczne uzalezniajg mozliwo$¢
stosowania metody porownywalnej ceny
niekontrolowanej w ramach analiz pozyczek
wewnatrzgrupowych pod wzgledem dostepnosci
danych poréwnawczych. W tym miejscu zwrécono
uwage na konieczno$¢ uwzgledniania w analizie
istotnych  czynnikow  zwiekszajacych  jakosc
poréwnania (m.in. ryzyko kredytowe, waluta, cel
finansowania dluznego, zabezpieczenie, lokalizacja).
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Grupowe systemy zarzadzania plynnoscia
- cash pooling

Charakteryzujac wewnatrzgrupowe systemy
zarzadzania plynno$cia finansowa w pierwszej
kolejnosci nalezy podkresli¢, ze polskie regulacje nie
odnosza si¢ wprost do tego rodzaju transakciji.
Wytyczne OECD w tym zakresie mozna uzna¢ za
praktyczne wskazowki zawierania umow
o zarzadzenie pltynnosScia grupy.

Zgodnie z Wytycznymi w przypadku analiz
dotyczacych cash poolingu, kluczowe znaczenie ma
poprawne i (w miare mozliwosci) szczegdtowe
okreslenie korzySci jakie moga osiagnac wszyscy
uczestnicy systemu (réwniez tzw. cash pool leader).
Oznacza to przede wszystkim przeprowadzenie
dokladnej analizy funkcjonalnej oraz pozycji
finansowe;j poszczegblnych podmiotow
uczestniczgcych. Wspomniane aspekty przyczyniajg
sie do prawidlowego przypisania wynagrodzenia,
ktore z uwagi na zlozonos¢ systemoéw zarzadzania
typu cash pooling opierane jest o klucze alokacji
zalezne od stopnia zaangazowania uczestnikow.

Inne

Gwarancje

W zakresie  gwarancji = wewnatrzgrupowych
szczegoOlny nacisk zostal polozony na zrozumienie
charakteru gwarancji oraz jej zakresu. Jest to
niezbedne, poniewaz wplywa juz na poczatkowe
etapy  zawieranej transakcji  kontrolowanej,
tj. identyfikacje metody kalkulacji wynagrodzenia.

Warto zwr6ci¢ uwage rownie na zapewnienie
przysztej porownywalno$ci transakcji gwarancji.
W tym przypadku rzadko mozliwe jest bowiem,
zastosowanie = metody  porownywalnej  ceny
niekontrolowanej, co wynika z niewielkiej
dostepno$ci danych porownawczych. W zwigzku
z tym, Wytyczne OECD okre§lajg alternatywne
metody benchmarkingowe z podzialem na role
gwaranta oraz beneficjenta gwarancji (zasada
dwustronnej analizy).

Szczegblnym (i trudnym do wyceny) przypadkiem sa
transakcje gwarancji wzajemnych. Ich specyfika
wynika  przede  wszystkim z  mozliwosci
uczestnictwa w gwarancji wielu podmiotow
jednoczesnie oraz roznej identyfikacji korzysci.

Nowy przewodnik OECD zawiera rowniez szereg ,dobrych praktyk” w zakresie hedging'u i ubezpieczen
wewnatrzgrupowych oraz szczegélnych przypadkow transakeji kontrolowanych, w ramach ktérych mozliwe
jest zastosowanie stopy zwrotu wolnej od ryzyka lub stopy zwrotu skorygowanej o przejmowane ryzyko.

Na zakonczenie pragniemy podkresli¢, ze mimo braku regulacyjnego charakteru Wytycznych OECD, warto
mie¢ na uwadze praktyczne podejScie w nich prezentowane. Czg¢sto sg one bowiem uzupeinieniem krajowych
przepisow, ktore jest respektowane przez organy podatkowe.

Zawarte w niniejszym materiale informacje nie majg charakteru porady podatkowej czy prawnej. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji w opisywanym zakresie prosimy o kontakt z nami lub

Panstwa doradca.
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